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Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (17 — 21 Ocak)

e 2020 yili Aralik ayinda bitce dengesi 43.2 milyar TL agik vermis iken, 2021 yili Aralik ayinda bitge agigi
145.7 milyar TL gergeklesti. 2020 yili Aralik ayinda 38.4 milyar TL faiz disi agik verilmis iken, 2021 yili
Aralik ayinda faiz disi agik 136.8 milyar TL olarak agiklandi. Aralik ayinda bitge gelirleri vergi gelirlerindeki
artisin stirmesiyle bir dnceki yihin ayni ayina gére %40 artarak 135.1 milyar TL, bltge giderleri ise hem
faiz giderleri hem de faiz disi giderlerdeki glicli ylikselisin etkisiyle %100’Un (zerinde artarak 280.8
milyar TL oldu.

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Ocak ayinda gercgeklestirdigi toplantisinda politika faizini
piyasa beklentileri dogrultusunda %14 seviyesinde sabit tuttu. Kurulun atilan adimlar ile birlikte
enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist slrecin baslayacagini éngérdigi
belirtildi. Karar metninde, Tirk lirasini dncelikleyen genis kapsamli bir politika ¢ergevesinin gézden
gecirme slirecinin ylrittldugu vurgulandi. Bununla birlikte bir 6nceki karar metninde yer alan ilk geyrek
vurgusu bu metinde yer almadi.

e  Merkeziyonetim borg stoku Aralik ayinda 2,747.7 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Borg stokunun 933.2
milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 1,814.5 milyar TL tutarindaki kismi déviz cinsi borglardan
olustu.

e Tiketici gliven endeksi Ocak’ta 2021'in Aralik ayina gore %6.2 artti. Aralik’ta 68.9 seviyesinde olan
endeks 73.2’ye yikseldi.

e New York Fed imalat endeksi 2021 yili Aralik ayindaki 31.9 seviyesinden 2022 yili Ocak ayinda -0.7
seviyesine geriledi. Beklenti, endeksin 25 seviyesinde gerceklesmesi yoniindeydi.

e ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Ulkenin is glici arzina, insan sermayesine, kamu altyapisina ve
arastirmaya oncelik veren yeni bir "modern arz yonli ekonomi" stratejisi benimsedigini sdyledi. Yellen,
salginin oOlgegi ve belirsizligi dikkate alindiginda toparlanmanin zorluklari beraberinde getirdigini
vurgulayarak, enflasyonun 1980'lerden beri goérilmeyen seviyelere ¢iktigini ancak enflasyonun yil
sonunda %2'ye dilisecegine inandigini ifade etti.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB)’'nin Aralik ayina iliskin toplanti tutanaklarinda, enflasyonun hedefin
Gzerinde kalma riskinin oldugu ve Banka’nin para politikasini sikilastirma veya gevsetmeye esit sekilde
acik olmasi gerektigi ifade edildi.

e Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde enflasyonun 2022'de kademeli olarak
dusecegini soyledi. Lagarde enerji fiyatlarinin sonsuza dek yikselmeyecegini, arz zinciri sikintilarinin da
¢cOzilecegini belirterek enflasyondaki dislisiin 2023 ve 2024'te devam edecegini ifade etti. Lagarde
ABD’de enflasyonun daha yiiksek oldugunu ve Fed'in yaptigi gibi hizli tepki vermemek icin nedenlerinin
oldugunu belirtti. Lagarde, veriler gerektirdigi takdirde para politikasiyla tepki vermeye hazir olduklarini
ifade etti.

e Euro Bolgesi'nde Aralik ayi enflasyonu aylik bazda %0.4, yillik bazda ise %5 artarak beklentilere paralel
gergeklesti. Cekirdek enflasyon ise beklentilere paralel yillik bazda %2.6 artti.

e Almanya’da ZEW endeksi gecen sene Aralik ayindaki 29.9 seviyesinden toparlanma beklentisiyle 2022
yil Ocak ayinda 51.7 seviyesine ylikseldi. Beklenti, endeksin 32 seviyesinde gergeklesmesi yoniindeydi.

e Almanya’da Aralik ayi enflasyonu beklentilere paralel yillik bazda %5.3 seviyesinde gercgeklesti.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ocak toplantisinda -%0.1 seviyesindeki politika faiz oranini degistirmedi.
Banka, 1 Nisan'da baslayacak 2022 mali yili igin ¢ekirdek enflasyon tahminini % 0.9'dan % 1.1'e, 2023
mali yili beklentisini de %1.0'dan %1.1'e yiikseltti. BoJ, 2014’ten bu yana ilk kez enflasyon risklerine
iliskin s6zIi yonlendirmesinde degisiklige gitti. Daha 6nce enflasyonun banka tahminlerinin altinda
kalabilecegi riskine dikkat ceken banka bu kez tahminlerin Ustiine cikabilecegi riskini de sozlu
yonlendirmesine ekledi.

Cin Merkez Bankasi (PBoC) gosterge konumdaki bir yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) 10 baz puan
azaltarak %3.80'den %3.70'e indirdi.

Ukrayna Merkez Bankasi borglanma maliyetlerini yuksek enflasyon ve Rusya'yla ¢atisma ihtimalinin para
biriminde deger kaybina yol agmasiyla yaklasik 2 yilin en yiiksek seviyesine gikartti. Banka, politika faizini
beklentilerin Ustiinde 100 baz puan artirarak %10'a ylkseltti.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA), kiiresel petrol talebindeki artis tahminini 2021 ve 2022 igin bir 6nceki
rapora gore 200 bin varil artirdi. Raporda glinlik tiketimin sirasiyla 5.5 milyon varil ve 3.3 milyon varil
artacag belirtildi.

Ayrintilar...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin 16 Aralik tarihli toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari
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Kaynak: Bloomberg

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Aralik ayina iligkin toplanti tutanaklarinda, enflasyonun hedefin lzerinde
kalma riskinin oldugu ve Banka’nin para politikasini sikilastirma veya gevsetmeye esit sekilde acik olmasi
gerektigi ifade edildi. Tutanaklarda, enflasyonun beklenenden daha uzun siire yliksek kalmasi senaryosunun
gbz ardi edilemeyecegi, 2023 ve 2024 yili enflasyonu igin temel projeksiyonun halihazirda %2'ye goreceli
olarak yakin ve projeksiyon igin riskin yukari yoénli oldugu, enflasyonun kolaylikla %2'nin (zerine

donebileceginin degerlendirildigi ifade edildi.
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Euro Bolgesi’'nde TUFE Aralik’ta yillik bazda %5 ile tarihinin en yiiksek seviyesine ¢ikti.
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Kavnak: Reuters Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi'nde Aralik’ta enflasyon yillik bazda % 5 artti. Béylece Boélge’de enflasyon tarihin en ylksek
seviyesine ulastl. Cekirdek enflasyon da %2.6 ile Kasim ayiyla ayni seviyede gergeklesti ve rekor yiksek seyrini
korudu. Aralik'ta yillik bazda en fazla artis %26 ile enerji fiyatlarinda gerceklesti. Enerjiyi, %3.2 ile gida, alkol

ve titln Urinleri, %2.9 ile enerji disi sanayi Urlinler ve %2.44 ile hizmetler izledi. ECB’nin yillik enflasyon
hedefi %2 seviyesindeydi.

Almanya'da enflasyon, eneriji fiyatlari ve salginin etkisiyle Aralik’ta %5.33'e cikarak, yaklasik son 30 yilin en
yiiksek seviyesine ulasti. Aralik’ta eneriji fiyatlari yillik bazda %18.3, gida fiyatlari %6 ve hizmetler %3.1 artti.
Almanya’da Aralik’ta UFE yillik bazda %24.2 artti ve 1949’dan bu yana ki en yiiksek seviyeye cikti. Artista
enerji maliyetlerindeki yiikselis etkili oldu.

Japonya Merkez Bankasi, Ocak toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.
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Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BolJ), Ocak toplantisinda para politikasinda degisiklige gitmezken, 2014’ten bu yana
ilk kez enflasyon risklerine iliskin s6zli yonlendirmesinde degisiklige gitti. Banka, politika faizini -%0.1
dizeyinde tuttu. 10 yil vadeli Japon devlet tahvili getiri hedefini %0 civarinda devam ettirme karari ald1.

BoJ, daha 6nce enflasyonun tahminlerin altinda kalabilecegi riskine dikkat ¢cekerken bu defa tahminlerin
Ustline cikabilecegi riskini de s6zlii ydonlendirmesine ekledi.
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BoJ, Japonya'nin finansal sisteminin bir bitlin olarak istikrarli oldugunu, tiketici enflasyonunun Bol'un
hedefine dogru blyuk olasilikla kademeli sekilde hizlanacagini belirtti. BoJ, fiyatlardaki genel artis trendi
yerine artislarin temel gida malzemeleri ve yakit gibi spesifik Uriinlerle sinirli kaldigini bildirdi. BoJ Baskani
Haruhiko Koruda, karar sonrasi yaptigl agiklamada, enflasyon %2’ye yiikselmeden Banka'da faiz artirimi
tartismasi olmadigini séyledi.

Ekim 2021 Ocak 2022 Ekim 2021 Ocak 2022
2021 Mali Yih 3.4 2.8 0.0 0.0
2022 Mali Yih 2.9 3.8 0.9 11
2023 Mali Yih 13 11 1.0 11

Cin ekonomisi 2021 yilinda %8.1 biiyidii.

Reel GSYH (y-y, %) villik Bayiime: %8.1

Villk Biyiime %6.8 Yillk Bityime: %5.9 Villk Bayime: %23 | | 183
| | , ‘ 79
6.9 6.9 . '
67 6563 6 59 54 49 65 5 4
3.2
-6.8
1 ¢ ¢ ¢4 |Cl ¢ ¢ ¢4|Cl ¢ ¢ ¢A|Cl 2 (3 4
2018 2019 2020 2021

Kaynak: OECD, IMF

Cin ekonomisi 2021'in dordlnci c¢eyreginde yillik bazda %4 biyudi. 2021 yilinin tamaminda ise Cin
ekonomisi %8.1 bliytidii. 2021 yilinda Cin’de Sifir Kovid programi gergevesinde kapanmalarin ¢ok olmasi ve
konut sektoriindeki spekilatif hareketlerin sinirlanmasiyla ilgili alinan 6nlemler biyimenin lzerinde baski
yaratti. Ulke ekonomisinin 2022 yilinda ise yavaslayarak %5 civarinda biiyiimesi bekleniyor.

Cin Merkez Bankasi 1 yillik kredi referans faiz oranini (LPR) %3.80'den %3.70'e, 5 yillik kredi faiz oranini
%4.65'ten %4.60'a indirdi. Banka, orta vadeli kredi faiz oranini (MLF) %2.95'ten %2.85'e, yedi glin vadeli ters
repo anlasmalarindaki faiz oranini da %2.2'den %2.1'e diisiirdl. Son olarak Banka, 7 giin ve 1 ay vadeli hazir
imkanlar kredi kolayligi (SLF) oranlarini disirdi. Cin Merkez Bankasi SLF faiz oranlarini 10'ar baz puan
indirerek %2.95 ve %3.10 olarak belirledi.
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TCMB, Ocak toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
e Gecelik Bor¢ Verme (15.50) Gecelik Borg Alma (12.50)

——— 1 Hafta Vadeli Repo ihale (14.00) = GLP Bor¢ Verme (18.50)

30
25
20 | ﬁ
15
10 = J
5
0
N IN IS IS IN N 00 00 60 00 00 00 Oy Oy O O OO OO O O O O O O o o «H « = «H
R e T s S = B SR B T B T R I B S B B ST I SR ST S AR IR N N N R N N RN
@ 5 > g S 4 o@m L > 35 9o £ > g S 4ok > 35 uom L > c 35 9w
O @© © T O O © T O O ®© T O © @ T O ®© @ o O
s *"¥oszszsQ@¥¥oss@e¥¥xozs@g"¥ozsg@"Y=®o
Kaynak: TCMB

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 20 Ocak’ta yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda,
bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti. Karar metninde,
kiresel ekonomiye iliskin salgin varyantlari, jeopolitik riskler, artan enflasyon gibi risk unsurlarina deginildi.
Yurtici iktisadi faaliyetin, yurtdisi talebin de etkisiyle iyilesme gosterdigi, cari dengenin 2022 yilinda fazla
vermesinin beklendigi belirtildi. TCMB’nin tiim politika araglarinda Turk lirasini 6ncelikleyen genis kapsamli
bir politika cercevesi gézden gecirme sireci ylrattaga belirtildi. “Alinmis olan kararlarin birikimli etkileri
2022 yilinin ilk ceyreginde yakindan takip edilecek ve bu dénemde fiyat istikrarinin stirdrulebilir bir zeminde

yeniden sekillenmesi amaciyla genis kapsamli politika ¢ercevesi gézden gecirme sireci ylritilecektir.”
ifadesi ise karar metninden gikarildi.

Aralik ayinda merkezi yénetim biitgesi 145.7 milyar TL acik verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Aralik ST 2021 Biitge | 2021 OVP | Gergeklesen/
Hedefi Tahmini Hedef
2020 2021 % Degisim 2020 2021 % Degisim (%)
Giderler 139.8 280.8 100.9 1,203.7 1,599.6 32.9 1,346.1 1,506.3 118.8
Faiz Harig Giderler 1349 2719 101.6 1,069.8 1,418.8 32.6 1,166.6 1,326.7 121.6
Faiz Giderleri 4.9 9.0 83.2 134.0 180.9 35.0 179.5 179.5 100.7
Gelirler 96.5 135.1 40.0 1,028.4 1,407.4 36.8 1,101.1 1,276.3 127.8
Vergi Gelirleri 78.7 111.4 41.6 833.3 1,164.8 39.8 922.7 1,057.9 126.2
Diger Gelirler 17.8 23.7 33.1 196.4 242.6 23.5 178.4 218.4 136.0
Biitce Dengesi -43.2  -145.7 -237.1 -175.3 -192.2 -9.7 -245 -230 78.5
Faiz Digi Denge -38.4 -136.8 -256.7 -41.3 -11.4 72.4 -65.5 -50.5 17.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2020 yili Aralik ayinda biitce dengesi 43.2 milyar TL acik vermis iken, 2021 yili Aralik ayinda bitce agig1 145.7
milyar TL gercgeklesti. 2020 yili Aralik ayinda 38.4 milyar TL faiz disi agik verilmis iken, 2021 yili Aralik ayinda
faiz disi agik 136.8 milyar TL olarak aciklandi. Aralik ayinda bitce gelirleri vergi gelirlerindeki artisin
siirmesiyle bir dnceki yilin ayni ayina gore %40 artarak 135.1 milyar TL, bltge giderleri ise hem faiz giderleri
hem de faiz digi giderlerdeki glicli ylikselisin etkisiyle %100’Un {izerinde artarak 280.8 milyar TL oldu.
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Enflasyonist beklentilerin bozulmasi sonucu tiketicilerin taleplerini dne ¢gekmesinin yaratacagi KDV artislari
ve Turkiye ekonomisinin 2021 yilini ¢ift haneli bir biytime ile sonlandiracak olmasinin, bitge acig1/GSYH

oraninin yil sonunda OVP’de 6ngoriilen %3.5 seviyesinin altinda %2.5 seviyelerinde gergeklesecegine isaret
ediyor.

Merkezi Yonetim Borg Stoku 2021 yilinda 2,747.7 milyar TL oldu.

Enstriiman Yapisina Gore

Merkezi Yonetim Bor; Stoku 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
{milyar TL)
Toplam 474,1 519.1 532.9 586.2 612.5 6782 760.0 876.5 1067.1 1,329.1 18121 2,747.7
i; Borg Stoku 352,82 3688 3865 403.0 4146 440.1 4686 535.5 586.1 755.1 1,060.4 1,321.2
Hazine Bonosu Q.5 0.0 3.7 0.0 0.0 0.0 1.0 1.0 5.5 15.5 0 Q.9
Devlet Tahvili 3432 3688 382.9 403.0 414.6 440.1 467.6 534.5 580.6 739.6 1,060.4 1,211.3
D13 Borg Stoku (TL) 120.7 150.3 1464 183.2 197.9 2381 2913 3410 4810 573.8 7518 1,426.5
Dig Borg Stoku (S} 784 79.1 82.2 85.2 84.6 81.5 2.8 50.2 91.2 96.4 102.3 100.7
Uluslararasi Tahvil(TL) 686 883 917 1190 1352 1673 2114 2523 3649 4512 593 1,087.3
Uluslararasi Tahvil (8} 44.5 46.5 51.5 55.3 57.8 57.3 0.1 66.8 £3.2 75.8 0.6 83.6
Kredi 52.7 62.0 54.6 64.2 62.7 70.8 79.9 88.7 116.1 122.6 158.8 339.2
Kredr ($) 34.2 32.6 30.7 29.9 26.8 24.2 22.7 23.5 22.0 20.6 21.1 26.1

Borg stokunun 933.2 milyar TL tutarindaki kismi Tiirk Lirasi cinsi, 1,814.5 milyar TL tutarindaki

Kaynaki Hazineve Maliye Bakanld kismi déviz cinsi borclardan olustu.
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DIPNOT

Kisi basina disen milli gelir, bir tlkenin vatandaslarinin ortalama gelir diizeyi hakkinda bilgi verici olmakla birlikte tlkenin
yasam standardinin bir gostergesidir. Uluslararasi karsilastirmalarda milli gelir genellikle dolar cinsinden belirtilir. Kisi
basina diisen milli gelir, bir Glkenin gayrisafi yurt ici hasilasinin o tlkenin toplam niifusuna bolinmesiyle elde edilir.

Yukarida da belirttigimiz gibi, kisi basina disen milli gelir, Glke GSYH’lerinin Ulke nifuslarina bolinmesiyle elde edilir.
Dolayisiyla, asagidaki grafikte de gorilecegi Uizere niifusu gorece az olan llkelerin kisi basina diisen milli gelirinin ylksek
cikmasi bu noktada yaniltici olabilir. Bu sebeple, s6z konusu veriyi ele alirken, llke nifuslar ile karsilastirmali olarak
degerlendirmek, daha saglikli sonug vermektedir. Ornegin; bir dnceki raporumuzun dipnot bélimiinde de gériilecegi
lizere, satin alma gilici paritesinin en yiksek oldugu iilke Cin olarak karsimiza ¢cikmaktadir. Ancak kisi basina diisen millt
gelir siralamasinda Cin’in ilk 20 Ulke arasinda yer almama sebebi, nifusunun diger Ulkelere kiyasla kalabalik olmasindan
kaynaklanmaktadir. Buna ragmen kisi basi milli gelir, her Glkenin kendi nifusuna karsilik gelen gayri safi yurt ici hasilasini
olgmesi nedeniyle Ulkelerin gelismislik seviyesini degerlendirmek agisindan dnemli bir gosterge olma niteligi tasir. Kisi
basina disen milli gelirdeki disis, Glkede yasayan vatandaslar agisindan gelir dagiliminda esitsizlik yaratarak ekonomik
refahta bozulmaya yol agabilir.

Cari Fiyatlarla Kisi Basi Milli Gelir (bin $) (2020, ilk 20 Ulke)
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VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



2001 yihnda yasanan ekonomik kriz sonrasi kamu ve maliye politikalarinda alilinan 6nlemler, iceride kazanilan istikrar,
Tarkiye’nin Avrupa Birligi sirecinin hizlanmasi, kiiresel piyasalarda gelismekte olan ulkelere olan yatirim ilgisi Tiirkiye’nin
kisi basina milli gelirinin 2014 yilina kadar ylikselmesini sagladi. 2008’de yasanan finansal kriz déneminde kisi basina disen
millT gelir bir miktar disse de sonrasinda ylkselisine devam etti. 2014 yilindan itibaren ise biuyime oranlarinin genel olarak
iyi gelmesine ragmen kurda yasanan yukari yonli hareket kisi basina milli gelirin dismesine yol acti.

Tiirkiye Cari Fiyatlarla Kisi Bagi Milli Gelir (bin dolar)
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Kaynak: IMF
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Haftalik Veri Takvimi (24 — 28 Ocak 2022)

24.01.2022 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Aralik) 037 --
imalat PMI (Ocak, 6nciil) 57.7 56.7
Hizmet PMI (Ocak, 6ncl) 57.6 55
Euro Bolgesi imalat PMI (Ocak, 6nciil) 58 59 (Agikland)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncal) 53.1 51.2 (Aciklandi)
Almanya imalat PMI (Ocak, 6nciil) 57.4 60.5 (Aciklandi)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncal) 48.7 52.2 (Agiklandi)
Fransa imalat PMI (Ocak, 6nciil) 55.6 55.5 (Agiklandi)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncl) 57 53.1 (Agiklandi)
ingiltere imalat PMI (Ocak, 6nciil) 57.9 56.9 (Aciklandi)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncdl) 53.6 53.3 (Aciklandi)
Japonya imalat PMI (Ocak, 6nciil) 54.3 54.6 (Aciklandi)
Hizmet PMI (Ocak, 6ncll) 52.1 46.6 (Aciklandi)
25.01.2022 Tiirkiye Reel Kesim Guven Endeksi (Ocak) 106.1 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Ocak) %78.7 --
ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (Kasim, a-a) %0.8 --
Tiiketici Glven Endeksi (Ocak) 115.8 111.8
Richmond Fed imalat Endeksi (Ocak) 16 -
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Ocak) 94.7 94.6
26.01.2022 ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi (Aralik) -97.8 milyar $ --
Yeni Konut Satislari (Aralik, a-a) %12.4 --
Fed Toplantisi ve Faiz Karari %0.25 %0.25
Fransa Tiiketici Glven Endeksi (Ocak) 100 98
Japonya Oncii Gostergeler Endeksi (Kasim) 101.5 --
27.01.2022 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti -- --
TCMB Enflasyon Raporu - | -- --
ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Aralik, a-a) %2.5 -%0.5
GSYH (4.¢eyrek, onciil, ¢-¢) %2.3 %5.4
Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 286 bin kisi 255 bin kisi
Bekleyen Konut Satiglari (Aralik, y-y) -%2.7 --
Kansas Fed imalat Endeksi (Ocak) 10 --
Almanya Tuketici Gliven Endeksi (Subat) -6.8 -7.8
28.01.2022 Tiirkiye Ekonomik Glven Endeksi (Ocak) 97.6 --
ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Harcamalari Endeksi %4.7 %4.8
(Aralik, y-y)
Kisisel Gelirler (Aralik, a-a) %0.4 %0.4
Kisisel Harcamalar (Aralik, a-a) %0.6 %0.1
Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi 70.6 68.8
(Ocak)
Euro Bolgesi Tiketici Given Endeksi (Ocak) -8.3 --
Fransa GSYH (4.¢eyrek, onctl, ¢-¢) %3 %0.5
UFE (Aralik, a-a) %3.5 -
italya Tiketici Glven Endeksi (Ocak) 117.7 --
UFE (Aralik, a-a) %1.2 -

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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DIS TICARET GOSTERGELERI

ithalat-ihracat

ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi
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Kaynak: TCMB

Sermaye ve Finans Hesabi
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Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)

KAMU MALIYESi GOSTERGELERI

Biitce Dengesi
Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll Cren
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 1,915,467 (2021-11l) 7.4 (2021-11) 10'2()(5:;“ (Kas.lr::oz o | Arazs;oz 1)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE

2019 11.84 9.81 7.36
2020 14.6 14.31 25.15
2021 (Aralik) 36.08 31.88 79.89

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2019 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2020 1,237,647 3,374,831 3,469,683 178,922 51,606
Son Yayimlanan
(14.01.2022) 2,115,655 5,206,217 5,306,752 221,244 70,702
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2019 10.50 13.50 12.00 10.49
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(24.01.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -2.7 (Kasim 2021) 26.9 (Kasim 2021) 21.5 (Kasim 2021) -5.4 (Kasim 2021)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,321.2 (Aralik 2021) 1,426.5 (Aralik 2021) 1,144.7 (2021-111)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2019 (Aralik) 104.1 73.3 -30.8 -26.6
2020 (Aralik) 139.8 96.5 -43.2 -38.4
2021 (Aralik) 280.8 135.1 -145.7 -136.8
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
1.5 (2021-111) 37.6 (2021-111) -2.3 (2021-11)
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Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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